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Onceki yazimlarinda 6zetlenen gelismelere bagh olarak, cari acik kroniklesti ve cari agigin
finansmani icin yabanci kaynaklara (disarida ve iceride) bor¢lanma, yabanci sermayeye davet ve
Merkez Bankasi rezervlerini kullanma 6n plana ¢ikti. Ayrica kaynagi belli olmayan déviz girisi 2018
yihinin ilk 11 ayinda rekor dizeye yilkselerek, 19,5 milyar Dolar oldu. Diger taraftan Merkez
Bankasi’'nin briit rezervi 2013 yilinda 112 milyar Dolardi. Rezerv miktari 2014’te 106,3 milyar Dolara,
2015 yilinda 95,7 milyar Dolara, 2016 yilinda 92,1 milyar Dolara, 2017 yilinda 84,1 milyar Dolara ve
2018 yili Kasim ayi ortasinda 71,0 milyar Dolara indi.

1988-1989, 1991, 1994, 1998 ve 2001 ekonomik krizlerinde, doviz kurundaki artis sonrasinda
ithalat azalmis ve ihracat artmis, cari agik da yerini cari fazlaya birakmisti. Ancak iginde yasadigimiz
ekonomik krizde, 2018 yilindaki 47,4 milyar Dolarlk cari acik, Turk Lirasinin ciddi bir deger kaybina
ragmen, kapanmadi, yalnizca yaklasik yariya indi.

Son yillarda kiiresel ekonomide yasanan sorunlara bagl olarak, emperyalist tlkelerde faiz oranlari
artirildi. Azgelismis Ulkelerde de istikrarsizlik yayginlasti. Bu kosullarda, ulusoétesi sermaye, azgelismis
Ulkelerden emperyalist llkelere yonelmeye basladi. Bu durum, doviz olarak borglari zaten ¢ok artmis
olan Turkiye gibi Glkeleri blyuk sikintiya soktu.

TURKIYE’NiN DIS BORCU REKOR DUZEYLERDE

Turkiye’de kamunun toplam dis borcu 2002 yili sonunda 64,5 milyar Dolardi. Bu rakam 2018 yilinin
ikinci ceyreginde 140,9 milyar Dolar oldu. Merkez Bankasinin dis borcu 22,0 milyar Dolardi. 2018
yilinin ikinci ¢eyreginde 0,7 milyar Dolara indi. Tiirkiye’de 6zel sektorin dis borcu 2002 yili sonunda
43,1 milyar Dolardi. 2018 yil ikinci ¢ceyreginde 325,1 milyara c¢ikti. Boylece, Tlrkiye'nin toplam dis
borcu 2002 yili sonunda 129,6 milyar Dolar iken, 2018 yilinin ikinci ¢eyregi sonunda 466,7 milyar
Dolara yikseldi.

Dis borglanmada faiz oranlari yiikseldi. Hazine ve Maliye Bakanligi’'nin 10 Ocak 2019 giinli haber
biltenine gore, 2 milyar ABD Dolar tutarindaki bor¢glanmada 6denecek faiz orani yilizde 7,68’dir. Dolar
olarak gerceklestirilen borglanma Avro’ya dénistlrildiglinde, faiz orani ylizde 4,965 olmaktadir. Bu
dizeyler, dis bor¢glanma agisindan g¢ok ylksektir. Risk primi nedeniyle dis bor¢glanmada faiz oraninin
artmasi, onimizdeki aylarda doviz fiyatinin daha da ylikselme olasiligi da dikkate alindiginda, 6zel
sektori de, kamu sektorind de olumsuz etkileyecektir.

Bu gelismeler sonucunda, Tiirk Lirasi’’nin Dolar ve Avro karsihgi, 2018 yili Agustos ayinda ciddi bir
deger kaybina ugradi. Yapilan midahaleler ve 06zellikle Merkez Bankasi rezervlerinin kullaniimasi
sonrasinda Dolar kuru 5,30 diizeyinde tutulabildi. Ancak cari agik kapatiimadigindan ve cari agigin
finansmani icin uygun bir ortam bulunmadigindan, gecici 6nlemlerle dizginlenebilmis bulunan Dolar
ve Avro kurlarinin 31 Mart 2019 yerel secimlerinden sonra artacagi beklentisi yaygindir.

FIYATLAR VE FAIiZ ORANLARI ARTTI

Dolar kurundaki bu artis, enflasyona da yansidi. 12 aylik dénemler ele alindiginda, Yurt ici Uretici
Fiyatlari Endeksi artisi Agustos 2018’de yiizde 32,13, Eylil 2018’de ylizde 46,15, Ekim 2018’de yiizde
45,01, Kasim 2018’de ylzde 38,54 ve Aralik 2018’de yizde 33,64 olarak gerceklesti.

Tlketici Fiyatlari Endeksi 2018 yil Eylil ayinda ylizde 6,30 oraninda yikseldi. 12 aylik donemler ele
alindiginda, Tiaketici Fiyatlari Endeksinin artisi da Ekim 2018’de ylizde 25,24, Kasim 2018’de yizde
21,62 ve Aralik 2018’de ylizde 20,30 oldu.

Bankalarin verdigi ihtiyag kredilerinin yillik faizi 2010 yilinda yiizde 13,5 idi. Eyltl 2018’de yuzde
38,5'a yukseldi. 11 Ocak 2018 tarihinde ylzde 32,8 idi.



Bankalarin verdigi tasit kredilerinin yillik faizi 2013 yilinda yizde 10,7 idi. 2018 Eylul’inde yiuzde
32,5 oldu. 11 Ocak 2019 tarihinde ytizde 30,7 idi.

Bankalarin verdigi konut kredilerinin yillik faizi 2013 yilinda yizde 9,7 idi. 2018 Ekim’inde ylzde
29,3 oldu. 11 Ocak 2019 tarihinde ylzde 26,5 idi.

Bankalarin verdigi tiiketici kredilerinin yillik ortalama faizi 2013 yilinda yizde 11,8 idi. 2018
Ekim’inde ylzde 37,0 oldu. 11 Ocak 2019 tarihinde ylizde 32,3 idi.

Bankalarin verdigi ticari kredilerin faizi 2013 yilinda yilzde 8,7 diizeyindeydi. Bu oran 2018
Eylil'iinde ylizde 38,3 oldu. 11 Ocak 2019 tarihinde ylizde 25,3 idi.

Doviz-enflasyon-faiz sarmali, bu kez tersine islemeye basladi.

Ocak 2019’da aciklandigina gore, Kasim 2018 itibariyle bireysel takip bor¢lularindan halen borcu
devam eden kisi sayisi, tiketici kredilerinde 2.226.701 ve bireysel kredi kartlarinda 2.408.487 idi. Bazi
kisilerin hem tilketici kredisi, hem de bireysel kredi karti sorunu vardi. Bu nitelikteki ortismeler de
dikkate alindiginda, diger bir deyisle, 3.373.269 kisinin bankalarla sorunu s6z konusuydu.

Bankacilik sistemi, verdigi ticari kredilerin geri dontslinde zorluklar yasamaktadir. 2017 yilinda
yaratilan kredi garanti fonu sayesinde ertelenen sorunlar, enflasyonun ve faizlerin firladig1 kosullarda
daha da biiylimis olarak glindemdedir. Tiiketici kredilerinin ve kredi karti geri 6demelerinde yasanan
ve artmakta olan sorunlarla birlikte ele alindiginda, bankacilik sektériinde de sikintilar giindeme
gelebilir.



