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TURKIYE'DE ILK SERMAYE SIRKETLERI

(1860 — 1918)

Sermaye piyasasmin gelismesine imkanlar aranmakiadir.
maliye bakanlhigt da, sermaye piyasasm bir diizene koymak
kiiciik tasarruf sahiplerinin anonim sirketler cevresine topla-
mak mz'o!lxsadi.le bir kanun tasaris1 hazirlapusgtir.

1966 yii Eylil aymda Istanbul Menkul Kiymetler Borsa™
sin 100 iincit yil doniimii vesilesile, Istanbul Ticaret Odasin-
dz toplanan seminerde, bahis konusu tasart etrafinda tar-
tismalar olmus, sermaye gelismesi hakkmda bir §ok problem-
ler ortaya konulmustu.

Bizde, bu arastirma yazimizda, sermaye piyasasmin tarihi
gelismeleri ile sermaye sirketlerinin hangi sartlar icinde mey-

dana gelebildigini belirtmege gayret edecegiz.

Ortakhik Miiessesesi :

Tiirkiye'de ilk sermaye sirketlerinden bahsetmeden once, eski bir
gelenege bagh olarak, cesitli is kollarinda mevcut ortakhik sistemi iize-
rinde durmak zorundayiz: Eski ortaklik miiessesesi, ser’i hiikiimlere
gore kurulurdu, Mecelle’de, «Sirket-i Mudaraba» diye bir sirket tari-
fine tesadiif ediyoruz. (1) Bu sirketler hakkindaki hiikiimler, iic bolii-
me ayrilmaktadir. Bunlara bakarak, Sirketi Mudarabammn karakte-
rini su suretle belirtmek gerekmektedir:

Malin1 veyahut parasimi ortaya koyan bir kimse, giiciiyle calisa-
cak biriyle ortak olur. Bu ortakhk, iki veya birka¢ kisi arasinda ya-
pilmaktadir. Mecelle’deki hiikiimlere gore, bu cesit ortaklik, tamamiy-
le bir sozlesmeden ibarettir. Ortaklar arasindaki anlasmamazlik, ser’i
mahkemede halledilirdi. Bu sekildeki ortakliklara, zamammizda ta-
rim sahasinda tesadiif etmek kabildir. Meseld; bir arazi sahibi, ma.



i1 ortaya koyar, Ste yandan taxlada calisacak kimse de, calisma gii-
cii ile bu ortakhiga katilir. Aradaki anlasma sartlarina gore, calisan
adam, elde edilen iirtiniin yarismi veyahut ticte, dértte birini almak
hakkina sahiptir.

Ticaret sahasinda ise, Sirketi Mudaraba sistemi, Kirim Sava-
s'ndan sonra, Bati ile ticaretin gelismesi ve yeni ticaret anlagmalari-
mn yapilmasi, bat1 ticaret usullerine uygun olmak {iizere, ticaret ka-
nununun  yiiriirliige girmesinden sonra, fonksiyonunu kaybetmistir.

Bu degisen sartlar karsisinda,- ticaret davalarmin, Mecelle’deki
hiikiimlere gére, ser’i mahkemelerce halledilmesin ihtiya¢ kalmamusta.
Bu yeni gelismelerin seyrine gore, girketler kurulmaya bagladi. Fakat,
bu sirketler, bugiinkii anlamda adi sirketlerdi. Bunlarin ¢esitli sekil-
leri vardi. Mesela: belirli bir isi ortaklasa yapmak gibi... Bu tarzda-
ki anlasmalar, gegici mahiyette olan islerden baska birsey degildi.

Bir ortakilk sekli de, ayr1 ayri sehirlerde oturan tiiccarlar arasin-
da tatbik edilmektedir: Her iki ortaktan biri, ihtisasi icabi, zamanin-
da kdyliiden mal alir ve koyliiye iirlin iizerine avans verir.

Diger ortak da piyasa merkezi olan bir sehirde bulundugu icin,
bilgisi icabi, malin siirtimiinii saglar. Boylece, her iki ortak birbirinin
noksan taraflarini tamamlayan kimselerden ibaret oldugu icin, bu
sekildeki ortaklik, daha saglam goriilmektedir. Ayri ayri sehirlerde
oturan ortaklar, bankalarin ve posta ile para havalesinin bulunmadig
zamanlarda, bu vazifeleri de yapmak itibariyle, ayrica itibar edilen
kimseler sayilirlardi. Mesela, herhangi bir kimse, bu ortaklardan bi-
risinin kasasina para yatirir baska sehirdeki ortak da bu parayi ait
oldugu kimseye verirdi

Ortaklar arasmda gecimsizlik oldugu zaman sehrin maruf bir
tiiccar:, bu anlagsmamazhiklar: ¢ézen bir otorite olarak kabul edilirdi.
Onun verdigi karara, her iki taraf uymak zorundaydi. Mesela, Erzu-
rum’da Cennet Zade ailesi, ticaret davalarini bile halletmekteydi. Koy-

lerde de, tarim isleri icin yapilan ortakhiklarda cikan ihtilaflari, koy
agalar1 hallederdi.

Buraya kadar, karakteristik taraflarina kisaca ilistigimiz bu or-
takliklar, bir miiessese haline girmis degildi. Bunun icin, bunlari, ipti-
dai ve basit sekilde anlasmalar diye kabul etmek zorundayiz. Bunla-
rin arasimnda uzun siireli ortakliklar, parmakla gosterilecek kadar az-
dir. Zamammizda, bunlarin 6rneklerine tesadiif etmek kabildir.

Bat: iilkelerinde oldugu gibi, nesilden nesle gecen ve vyiiz yil-
larca siiren ortakliklara tesadiif etmek kabil degildir. Bunu diisiiniir-
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ken, eski cemiyetimizde, ortakhk miiessesesinin, giivenilir bir miies-
sese oldugundan stipheye diistiyoruz. Eski bir ata sozii olan «ORTAK
MALIN BELI KIRIK OLUR» sézii de bu siiphemizi artirmaktadir.

Acaba, zamanmimizdaki ortaklik miiesseselerine kér$1, ayni siiphey-
le bakmiak ne dereceye kadar dogru olabilir? Her halde, iktisadi ha-
yattaki gelismeler, ortaklik miiessesesini daha saglam bir hale getirmis-
tir. Halen, yurdumuzda sayis1 binleri agan cesitli sirketlerin mevecut ol.
masi da, bunu géstermektedir. Bunlarin sayilar1 da (2) her yil artmak-
tadir. Bu hususta daha kesin bir hiikiim verebilmek icin, 1959 yilina ka-
dar her yil kurulan sermaye sirketlerinin (tablo : 1 de ) listesini asag-
ya yaziyoruz :

TABLO : 1
Yil Sirket Sayisi
1959 405
1960 320
1961 170
1962 . 205
1963 265
1964 277
1965 ' 300

T. Smai Kalkinma Bankasi’'min bir raporuna gére, (3) halen Tiirki-
ye'de sanayi tesislerin esahip olan 805 anonim sirket vardir. Acaba, bu
seviyeye nasil ulasilmistir? Asagidaki tarihi arastirma yanimizda bunu
belirtmeye calisacagiz.

BiZDE iLK ANONIiM SIRKET :

Eldeki kayitlara gore, (4) bizde ilk olarak, bir anonim sirket halin-
de» Sirket-i Hayriye» miiessesesi kurulmustu. Bir yazarin anlattigina go-
re, 1850 yilinda, (5) Fuat efendi ile Cevdet efendi, Bursa kaplicalarindan
birinde istirahat ettikleri sirada, Bogazigi'nde vapur isletmek igin bir
girket kurmay: diigiinmiigler ve bir sirket nizamnamesi kaleme almislar.
Adina da «Sirket.i Hayriye» demigler. Bu her iki devlet adami, Istan.
bul’a doéndiikten sonra, tasavvurlarim arkadaslarina anlatmislar. Zama.-
nin Sadr.1 Azami (Bagvekil) Mustafa? Resgit Pasa, bu hayirh tesebbiisii,
hararetli bir surette desteklemigtir.

Hicri 1267 (1850) yilinda, Takvim-i Vekayii'in 436 inc1 sayisinda,
‘bahis konusu sirketin kurulusuna ait bir layihaya tesadiif edilmektedir.
Bu layihadaki bir kayda gore, sirketin beher hisse senedinin degeri 3000
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kurustu. Biitiin hisselerin tutarida 2000 di. Bu hesaba gore, sirketin ser-
mayesi 6.000.000 kurus tutmustu. Bu kadar sermaye ile, zamamn olcii-
lerine gore, biiyiik bir yatirima girigilmisti. Bagka tiirlii de olamazd.
Zira, Ingiltere’ye siparis edilecek bir vapurun degeri, 7000 liradan asa-
g1 degildi. Bogazicinde vapur, isletmek igin de 8 vapura ihtiya¢ gorii-
liiyordu. Manulaki adinda bir komisyoncu, ortadaki para sikintisini goz
Oniinde tutarak (6) komisyondan feragat etmisti. Bundan da anlasili-
yor ki, bahis konusu vapur isletmeciligi icin, yeter bir finansman bulun-
mus degildi. Boyle olmakla beraber, hisse senedinin 3000 kurus olmasi,
pek pahali telakki edilmisti. Bu yiizden, orta halli kimseler, bu hisse
senetlerini satin alamamislarda.

Sirket-i Hayriye'nin hisse senetleri, daha ziyade Mustafa Resit Pa-
sa’nin niifuzu sayesinde satilabilmigti. Acaba, onun hatir1 icin hisse sene-
di alanlar kimlerdi? Bu mesele, o devrin yiiksek tabakasmin kimlerden
ibaret oldugunu anlamak bakimindan merak edilecek bir konudur. Bu
merakimizi gidermek maksadiyla, sirket hissedarlarinm adlarim ve sos-
yal pozisyonlarm: asagiya yaziyoruz :

Hisse senetierinin satislarim tegvik maksadlyla,, en oOnce Saraydan
100 hisse senedi satin alinmisti. Bunu takiben Mustafa Resit Pasa ile
Tophane Miudirii Fethi Pasa, Serasker (Savunma Bakani) Damat Meh-
met Ali Pasa da, bu hayirli tesebbiise katilmislardi. Zamanin meshur
zenginlerinden ayni zamanda bir devlet adami olan Misirli kamil Pasa
Misirli Zeynep Hanim da biiyiik hissedarlar arasinda bulunuyorlarda.
Mustafa Paganin girketi desteklemesi her tarafta duyuldugu icin diger
devlet adamlar1 da sembolik olarak bir miktar hisse senedi satin almis-
lardi. Devlet Suras: (Danistay) iiyelerinden Ali Sevket Pasa valisi Halil
Pasa, Kaptan Pasa, Seyhiilislam Arif Efendi, Bursa valisi Sarim Pasa,
Silistre valisi Mirma Sait Pasa, Bagdat valisi Vecihi Pasa, Biiyiik imam
izzet Efendi, Resit Pasanin miihiirdar: (Ozel Kalem Miidiirii) Behget
Efendi, Zarif Pasa, Fuat Efendi Muhtar Bey de sirket ortaklar1 arasma
girmiglerdi. Fakat zamanin devlet adamlarmin sirkete katilmalariyla
mesele halledilmis olmuyordu. Sermayenin tamamlanmas1 icin, para
piyasasindaki bankerlere ve sarraflara miiracaat etmek gerekiyordu.
Her halde, Mustfa Resit Pasanin bunlar iizerinde de bir niifuzu vardi.

Sirkete katilan yeni ortaklarin adlarini da asagiya yaziyoruz :

Banker Kamanto (o devirde 6zel banka ve emlidk sahibiydi) Sar.
raflardan Migirdig, izak, Abraham, Barutcubasi Bogos, Sarraf Canik,
Misir’la Istanbul arasinda bankacilik muameleleri yapan ve Misir sar-
raf1 diye taninan Kegorg, sarraflardan Misirlioglu Bedros, Miseyani, Ho-
ca Maksut, Pismisoglu Neset, Tunguroglu Ohannes., Demek oluyor ki,
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yakin tarihimizde, «Galata Sarraflari» diye sohret alan devlet daireleri-
ne ve devlet adamlarina, saray mensuplarina bor¢ para veren bu kim-
seler, ilk vapurculu kisletmesine sermaye koymuslardi. Aradan gecen
on bir yil sonra, hatir icin alinan bu hisse senetlerinin degeri alt1 mis.
li yiikselmistir.

m
Sermaye Sirketleri Tesebbiisleri :

Iktisat tarihinin kaydettigi gibi, 19 uncu yiizyihn ortalarma dogru,
biiyiik sanayiin meydana gelmesiyle kiiciik sanayi sahasida cokiintiiler
basgortermisti. Her memlekette bu cokiintiilere karsi koymak icin ha-
reketlere gecilmis, sanayi kapitalimizin sartlarina intibak edilmistir.

Osmanli Imparatoglugu cevresinde ise, yerli sermaye birikmesi ve
sermaye piyasasi sartlar1 meydana gelememis, bat1 olciisiinde sanayi-
lesme imkanlar1 elde edilememistir. Boyle olmakla beraber, bu sahada
vapilan gayretlere birer misal verebilmek icin, elde mevcut kayitlara
gore, izahlar yapmaga imkan buluyoruz.

1863 yili iktisaden kalkinma ve daha dogrusu uyamis yilidir. O yil-
larda ithalat ticareti de en yiiksek zirvesine yiikselmisti. Ithal mal: sa-
tan diikkdn ve magazalar cogaliyor, imalathaneler azaliyordu. Mesela :
1869 yilinda yapilan bir sayimda Istanbul ve Uskiidar'da 2750 dokuma
tezgdhindan ancak 25 tezgih kaldig: tesbit edilmisti. Bu azalis kirk yil
i¢inde tedrici bir surette meydana gelmisti. (6) Zamanin devlet adam-
lar1 bu hale son vermek ve Avrupa’da oldugu gibi, bu el tezgahlar: yeri-

ne fabrikalar kurmak carelerini aramak icin, Bab-1 Ali’de Sanayii Islah
Komisyonu kurmustu.

Komisyon, dokuma ve dékmeci, saraclar ve demirciler arasinda sir-
ketler kurulmasima tesebbiis etmistir. Komisyonun raporrinda, bu sir-
ketlerin anonim sirketler olduguna dair bir kayda tesadiif edemiyoruz
(X) Bir raporda, sermayenin hazineden tedarik edilecegi halde, buna
imkan olmadig: ileri siiriilmektedir. Halbuki, o yillarda, zamanin hii-
ktimeti, normal masraflar: karsilayabilmek icin, dis borclanmalara gi-

rismek zorundaydi. Bu bakimdan, el tezgdhlarmi, birer fabrikaya ce-
virmek imkinma sahip degildi.

{*) Bilindigi gibi, Mithat Pasa’nin tesebbiisiiyle Ziraat Bankast ve Emniyet Sandig1
nin kurulmasi, Bagdat ve Basra arasmda vapur isletmeciligi, konumuzun disinda
kalmaktadir Mithat Pasa’min eserlerinden baska, devlete ait olan Baruthane, Top-
hane. Feshane - Kasim - Pasa Deniz Tezgihlari gibi miiesseseler de ozel serma-

yeye ait olmadigmdan bunlari da. arastrma yazimizin dismda birakmak zorunda
Kaldik.



Bir raporda da, 75.000.000 lira sermaye ile ipek kumas imali icin
bir sirket kuruldugundan bahsedilmektedir. Bu sirketin beher hisse se-
nedi, 100 lira olarak kabul edilmisti. Bu sirket hisse senetlerinin, yiik-
sek kademedeki devlet adamlari ve memurlarinca satin alinmasi tav-
siye edilmisti. Aym raporda, sanayii tesvik maksadiyla, fabrikaya ait
tesislerin, giimriik resminden muaf tutulmasia da yer almaktadir.

1869 yilinda, dokmeci esnafi da komisyona bir dilekce vererek, sir-
ket kurmak istediklerini bildirmisler ve yabanci iilkelerden ithal ede.
cekleri aletler igin giimriik resmi alinmamasin istemislerdir. Bu esnaf,
ayni zamanda, yanlarinda calistiracak olduklar: cirak ve kalfalar: yetis-
tirmek icin bir sanat okulu acilmasini da dilemislerdir. Bahis konusu
sirketin kurulduguna ve faaliyete gectigine dair bir kayda tesadiif ede-
miyoruz. Sanat okulunun acilmasi icin, Mimar Sinan Tiirbesi yvakinla.
rinda, evkafa ait olan arsada okul binas: yapilmasinin uygun goriildiigii-
ne dair (Nezaretler Bakanhklar) arasinda yvazigsmalardan bahsedilmek-
tedir. Fakat, sirketin anonim veyahut adi bir sirket olduguna dair bir
vesika elde etmek kabil degildir. Yalniz, dskmeci esnafi, kalfa ve cocuk-
lariyla birlikte bu imalathanede calisacaklarina gore, birkac esnafin bir
araya gelerek, giimrilk resmi vermemek kaydiyle disaridan aletler
getirmek, hiikimetten para yardimi gérmek, Eregli komiir maden Hav-
zasindan komiir alabilmek, ( O zaman Eregli komiirleri Tersane tara-

findan idare edilmekteydi.) gibi avantajlardan istifade etmek icin bu
ige tegebbiis ettikleri anlagilmaktadur,

Avrupa’dan ucuza ve bol miktarda yapilan cesitli ithal mallarina
kargl, yerli sermayeyi korumak icin cabalamalara devam edilmigtir. Fa.
kat biitiin bu hareketler 1863 yilinda Sultan Ahmet Meydaninda acilan
Sergi-i Osmani seklinde tecelli edebilmistir. Bu sergide yerli tarim mah-
sulleri ve orman mahsulleri ve sanayi mamurllerinden baska Avrupa’-

dan da cesitli sanayi maddeleri ve daha ziyade tarim Aaletleri teshir
edilmistir.

Aradan uzun willar gectikten sonra (7) 21.Nisan 1921 tarihinde de
Konya'da yerli mamulleri tamitmak maksadiyla bir sergi acilmisti O
zaman Konya valisi bulunan Ferit Pasa, Konya'da bircok yenilikler yap- -
tif1 sirada, hali tezgdh sahiplerini biraraya getirmis, bu suretle, hal
sanayiinin ilerleme imkanlarmi aramisti. Ayni yilda, Trabzon’da da yer-
li mahsulleri bir araya getirip halka gosteren bir sergi acilmisti. O za-
man Ticaret Nezareti, illere gonderdigi bir tamimde, yerli sanatlarin
korunmas: ve Avrupa mallart karsisinda unutulup gitmemesi icin, ser-
giler agilmasini tavsiye etmekteydi. Gittikce gelisen ithalata kars1 ancak
bu sekilde korunma tedbirleri alnmaktaydi.

Bu sergi tesebbiislerinin disinda olmak iizere, Kastamonuda 1886



yilinda (Sirket-i Iptidaiye) ismi altinda, bir sirket kurulmustu. (8) Kas
tamonu Vilayeti Salnamesinde verilen izahata gore bahis konusu sirke-
tin kurdugu imalathane tarafindan Avrupa kazmirleri tarzinda kumaslar
dokundugu anlasilmaktadir. Fakat, bu fabrikanin Avrupa mallarina kar-
§1 ne kadar siire rekabet ettigine dair bir bilgiye sahip degiliz.

1863 te yilinda baghyan sanayii 1slah tedbirleri sirasinda belli bas-
I1 vilayet merkezlerinde sanayi okullar1 da aciltusti. Bu tarihte Kasta-
monu Sanayi Okulunda hali ve kilim imalatina énem verildigi icin Kon-
ya'da oldugu gibi burada da hali ve kilim sergisi acilmisti. Fakat bu

tezgahlar: biraraya getirmek ve bir sirket teskiline dogru adimlar atila-
mamistir.

1905 yilinda da (9), Diyarbakir Salnamesinde, bu bolgenin hali ve
kilim ve bakir esya imal eden bir sanayi bolgesi oldugundan bahsedil-
mektedir. Fakat biitiin bu miiesseseler, kiiciik el sanayii seviyesini asa-
mamuslar, ve bir sermaye sirketi vasitasiyla fabrikasyona gecememis-
lerdir. Netice itibariyle, o devreye ait vilayet salnamelerinde, yerli mal-
larin nefasetinden ve yiiksek kalitesinden bahsedilmekte ve Avrupa mal.
larinda daha iyi olduguna dair Sgiinmlere tesadiif edilmektedir. Demek
oluyor ki, yerli sanayiin Avrupa sanayiine kars: olan mukavemeti, za-
manm teknik sartlarina intibak etmek suretiyle olmamg, meveudu ya-
satmak icin cabalar sarfedilmistir.

Osman Nuri Ergin, bu bahisler hakkinda diyor ki: «Ikinei Abdiil.
hamit devrinde, yerli bir sirketin kurulduguna tesadiif edemiyoruz. Zi-
ra bu devirde toplant: yapmak, sirket ve dernek tesekkiiliinde, zamanin
ekonomik sartlar: elverisli olmadig1 gibi, monarsik idarenin agir baski-
sin1 da ayrica bir tesiri oldugunu gbzoniinde tutmak zorundayiz. Buna
tipik bir bir misal olarak Istanbul’da Zahire Borsasmmin acilmasmda
Zaptiye Nezaretinin (Emniyet Umum Miidiirliigiiniin vazifesini gdren
bir daire) mahzur gérmesini ileri siirmek kafidir. Her halde zamanin
idarecileri, cofu Anadolu tiiccarindan ibaret olan tacirlerin Borsanin
satis salonunda toplu olarak bulunmasini hos g&rmemisti .(10)

Halbuki 6teyandan Galata 1864 yilinda borsa isi yapan kimseler
aralarinda bir dernek kurmuslar, bu dernek 1866 yilinda Borsanin ce.
kirdegini teskil etmisti. Esham ve Tahvilat Borsasi teskil edildigi hal-

de, zahire borsasmmin kurulmasindaki sebebi su suretle izah etmek ka-
bildir : C

Kambiyo ve Esham ve Tahviat Borsasi, kozmopolit bir cevre icin-
de tesekkiil etmisti. Borsa acenteleri yabanci unsurlardan ibaretti. Bor-
sada muamele goren hisse senetlerinin cofu yabanci giretlere ait bu-
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lunuyordu. Bu suretle Borsa, yabanci sermaye hareketlerinin bir mer-
kezi haline gelmisti. (11) Bu hal, cumhuriyet devrine kadar devam et-
mis, 1923 yilinda yapilan bir reformla son bulmustu.

v
Yabanci Sermaye Piyasasi

Yerli sermaye ile ticaret ve sanayi girketler kurulamamigti. Fakat,
basta Istanbul olmak iizere,e belli bash ticaret merkezlerinde kisa bir
zaman icinde, yabanci sirketler cogalmisti. Bir yazar, (12) bu konudan
bahsederken, 1880 yilinda, Istanbul limaninda bulunan vapur acenta-
lar1 arasinda yalmz, Ali Hilmi adinda bir Tiirk mevcut oldugunu belirt-
mektedir. O zaman, vapur sirketleri ve acentalari, sigorta sirketleri,
bankalar ve biitiin bu gibi miiesseseler, vabancilarin elinde bulunu-
yordu. Bir misal vermek icin, Istanbul Menkul kiymetler ve Kambiyo
Borsasi’'nda hisse senetlerini kota ettiren yabanci sirketlerin bir listesi-
ni (Tablo : 11 de) asagida gosteriyoruz :

Tablo : [I

Is Konusu Yil Sermaye

Selanik Osmanli Tramvay Sirketi 1892 500.000
. Frank

Beyrut Havagazi Osmanli Sirketi 1887 800.000
Frank

Selanik Su sgirket.i Osmaniyesi 1890 50.000

TL.

Dersaadet Su Sirketi 1887 20.000.000
Frank

Istanbul Tramvay Sirketi 1869 27.000.000

Isvicre Fr.

Eregli Sirket-i Osmaniyesi 1896 440.000

TL:

Balya Karaaydin Maden Sirketi 1892 1.760.000
Frank

Yafa, Kudus Demiryolu Sirketi 1892 40.000

TL.

Osmanli Bankasi 1863 250.000.000

. TL.

Kredi Liyone 1863 250.000.000

TL.

Doyce Bank 1870 150.000.000
Mark



1is konusu Yil Sermaye

Selanik Bankas: 1888 250.000.000
' Frank

Tiirk Elektrik Sirketi 1911 33.135.407

Isvigre Fr .
Tiinel Sirketi 1911 165.000

TL.
Hali¢ Vapurlan Sirketi 1911 100.000

L.

Yerli ve yabanci sermaye arasindaki bu biiyiik farklar zamanin ay-
dinlar1 arasinda bir problem olarak ele alinmus, ve geri kalisimizin se-
l?epleri izah konusu olmustur. Bu arada vatan sairi Namik Kemal (14)
Ibret Gazetesinde yazdig1 bir makalede, bu hale esef ederek diyor ki :

«Bir fabrikamiz yok. Miilkiimiizde san’at ne ile ileri gider? Bir sir-
ket tesisine muvaffak olamadik. Ticaret boyle mi terakki bulur? Bir
bankamiz var mi? Aramizda servet nasil viicuda gelir?» Sair makalesine
devam ederek «Yiiz kisi biryere toplansa da her biri hayir igin giinde
bir, iki kurus verse yiiz cocuk okutacak mektebin kurulmasi miimkiin
olur. Veyahut bir fabrika meydana gelir. Ve bu ufak toplanan paralar-
la bir banka kurulabilir.» demektedir.

1881 tarihinde Mekteb-i Miilkiye-yi Sahane’de (Siyasal Bilgiler Oku
lu) Ilm-i Servetd Milel (Iktisat) hocas: bulunan Sakizli Ohannes Pasa-
ise, yerli sanayiin himaye usulleri ile gelismesine taraftar olmadigim
yitksek giimriik resimlerinin (15) devlet hazinesine bir menfaat getir-
mekle beraber serbest ticareti onledigini ileri siirmekte, zamanin itha-
1at ve ihracat rejiminin makul bir rejim oldugunu savunmaktadir.

Goriiliiyor ki yerli ve yabanci sermaye arasindaki mukayese edilmi-
vesek derecede olan bityiik farklar, zamanin iki aydini arasinda birbi
ne aykiri ideolojik yorumlara sebebiyet vermis bulunuyordu. Herhalde
Namik Kemal’i o giinkii goriisleri ile, milli ekonominin 6nderi olarak
taniyabiliriz.

\ '
Mesrutiyet Devrinde Yerli Sermaye Sirketleri :

Mesrutiyet inkilabi ile, milli ekonomi ceryanlarinin filizlenmeye
basladigim1 goriiyoruz. O zaman halktan toplanan kiigiik miktardaki pa-
ralar1 bir araya getirmek suretiyle, anonim sirketler kurmak fikri et-
rafa yayilmisti. Zamanin iktidar partisi olan «Ittihat ve Terekki Ce-
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miyeti», «Birlesmeden kuvvet dogar.» diye, halki anonim sirketler kur-
maga tesvik ediyor ve bdylece milli sermaye birikmesini saglamak icin
propaganda yapiyordu. Ilk olarak ittihat Seyr-i Sefain sirketi (X) adi
altinda bir vapurculuk sirketi kurulmustu. (16) Sonra da bunun gibi,
her sahada milli miiesseseler kurmak i¢in tegebbiislere girisilmisti. Bu
gelisme devresinde, Menkul Kiymetler ve Kambiyo (17) Borsasinda ko-

ta edilen sirketlerin adlar1 ve sermayeleri, asagida (IIT tabloda) go-
riilmektedir.

Tablo III

Sirketin ad1 Yil Sermaye
Osmanli Ittihat Anonim Sirketi 1910 100.000 TL.
Ip ve Keten Esya Anonim Sirketi 1910 10.000 »
Ittihat Degirmencilik Sirketi 1910 77.000 »
Mermer Tas1 Osmanli Sirketi 1910 25.000 »
Dersaadet Peynirci Teaviin Sirketi 1911 25.000 »
Tiirkiye Neft Sanayii Sirketi 1916 250.000 »

Yurdun birgok yerlerinde, anonim sirketler daha kurulmustu. Fa-
kat, hisse senetlerini Borsaya kota ettirmedikleri icin, adlarim yazmaga
imkan bulamiyoruz.

Esasen, o devirde kurulan sirketlerin tam bir listesini yapmaya da
bir zaruret gormiyoruz. Bahis konusu arastirma yazimizda giittiigiimiiz
amag, 1908 Mesrutiyet Inkilab: ile birlikte, milli sermaye gelismesine
verilen 6nemi belirtmektir.

1908 ile 1914 yillaru arasinda, milli ekonomi ceryanlarindan bekle-
nen sonuclar elde edilmis degildi. Osmanli Imparatorlugu cevresinde,
milli ekonomi politikasin1 tamamiyle gerceklestirme kicin, mevcut eko-
nomik ve siyasal sartlar, hig¢ te elverisli degildi. Balkan Harbi'nden son-
ra da, «Osmanlilik cevresi» iginde yasamaya imkan kalmadigi, aci bir
gercek olarak ortaya gikmisti. Boylece, Tiirkgiilitk ve milli ekonomi cer-
yanlarma daha ¢ok Onem verilmesi bir zaruret haline girmisti. Tiirk
camiasimmi meydana getiren biinyenin, saglam bir hale getirilmesinden
baska care yoktu. Bu devrede Anadolu’nun, bircok ticaret merkezlerin-
de, milli bankalar kurulmustu. Mesela: Konya’da 1911 yilinda 300.000
lira sermaye ile kurulan Konya Milli iktisat Bankas: gibi.

Mahalli bankalar arasinda kurulan Adapazar1 IslAam Bankasma ge-
lince: Bu banka, 1913 yilinda 100 altin sermaye ile bir komandit sir-

(¥) Bahis konusu sirket, Birinci Diinya Savasi’'mmn patlamasmdan sonra, vapur sipa-
riglerine imkan bulunmadigi icin tasiyeye ugramustir.
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ket halinde kurulmustur. Buna ait elde ettigimiz bilgiyi asagiya yazi-
yoruz: (18) :

Adapazar: Osmanli Bankasi subesi, bir Tiirk tacirine kredi acmadan
once, Hristiyan olan bir tacirin, Tiirk tacirine kefil olmasmmi sart kos.-
mustur Tirk taciri bu tarzdaki muameleden hakli olarak miitees.
sir olmuslardi. Bu durumdan dolayi, Osmanli Bankasina giicenen tiiccar-
dan Numan Hamit, Ibrahim Nuri, Ismail Hakki, Mustafa Nuri, arala-
rinda bir toplanti yaparak, para biriktirip banka kurmaya krar vermis-
lerdi. Bu karara sadik kalmmus, giiniin birinde, Adapazari Osmanli Ban
kas1 kurulmustur. Bu banka, zamanla gelismis, mahalli bir banka ol-
maktan cikarak, Tiirkiye olciisiinde biiyiik bir banka haline girmistir.
(Simdiki Tiirk Ticaret Bankas)

Birinci Diinya Savasi icinde, milll sirketlerin gelisme imkéanlar1 da-
ha ziyade artmistir. Savas basladig1 zaman, Tiirkiye'nin dis ticaret mii-
nasebetlerindeki diizen bozulmus, Istanbul piyasasinda paniklere sebe-
biyet vermistir. Zira, o gline kadar yabanci memleketlerden gelen bug-
day unu, «agik kapi» diye tarif edilen glimriiklerden gecerken, pek az
giimriik resmine tabi oluyor ve en ziyade, bu malin sahil sehirlerinde
ithali miimkiin oluyordu. Bunun neticesi olarak Istanbul rihtimlarinda,
Odesa veyahut Marsilya’dan ithal edilmis un cuvallari, dag gibi yiiksel-
mis bir halde, her zaman goze carpiyordu. Bir hafta icinde, (19) Istan.
bul piyasasina yabanci memleketlerden getirilen unun miktari, 25.000
cuvali buluyordu. Birinci Diinya Savasinin baslamasiyla birlikte, za-
hire fiyatlarinda yiikselmeler meydana gelmis normal olarak 90 kuru-
sa satilan bir guval un, birka¢ giin i¢inde 140 kurusa (20) yiikselmistir.
Belediye, halkin iasesi bakimindan, bu spekiilatif hareketleri onlemek
icin, tedbirler almak zorunda kalmistir. Nitekim, ilk tedbir olarak, Ti-
caret Odas1 baskan1 Abut Efendi baskanliginda bir komisyon kurulmus,
beher un cuvalina 110 kurus narh konulmustur. Pratikte ise, narhin tat-
bikine imkan hasil olamamistir. :

Zoraki fiyat sisteminden bir fayda olmadigi anlasilinca, 1914 yili
ekim ayinda, Ekmekciler Cemiyeti ile, sekiz Konya tiiccar1 arasinda bir
mukavele yapilmis, Konya'dan Istanbul’a, giinde 20 vagon bugday tes-
limi teminat altina almmigtir. Boylece, bugday ve cesitli yiyecek mad-
deleri icin olan istekler, biiyiik istihlak merkezlerinden, Konya, Eskies-
hir, Afyon ve Ankara bélgelerine dénmiistiir.

Birinci Diinya Savasi icinde, bu meseleden bahseden ve (2) (koy-
den Sehre), diye yazilan bir yazida, zahire satislarindan dolay1 *zengin
olan bazi koyliilerin, daha genis bir is sahasi olan sehirlere dogru akin
ettikleri belirtilmekte, bu akinlar devam ettigi takdirde, kdylerin boga-
lacagindan endise edilmesi gerektigi ileri siiriilmektedir.
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Baska bir makalede de, (22) (Piyasada Tiiccar Cogaliyor.) baslig
altinda, her Oniine gelen kimsenin ticarete giristigi. buna piyasadaki
yiitksek karlarm sebep oldugu, giiniin birinde, bu tacirlerin, anormal sart
larin ge¢mesinden sonra, pek tabii olarak tasfiyeye ugrayacaklar: acik-
lanmaktadir. Bahsettigimiz derginin cesitli sayilarinda, (23) Anadolu’-
nun belirli bélgelerinde, ticaret sermayesinin gittikce kabarik bir man-
zara arzettigi gosterilmektedir. Mesela: Konya'min Ilgin kasabasinda,
(Uyanik Kéylitler) adinda bir sirketin kurulmas: gibi.. Biitiin bu gelis-

melerin tesiriyle, Orta Anadolu’da kurulan (24) sirketlerin bir tablo-
sunu asagida gosteriyoruz: '

Tablo : IV
Sirketin Ad: Bulundugu Sehir Sermayesi
Muammeriye Konya 50.000 TL
Milli Mensucat Aksehir 50.000 »
fkbal Kadinhan 1100.000  »
Milli Ticaret Karaman 50.000 »
Milli Banka Karaman 500,000 »
Ticaret ve Hali Hadim 10.000 »
Uyamk Koyliiler Tlgin 4.000 »
Emniyet Ankara 10.000 »
Dericilik Afyon 50.000 »

Yupkarida listede goriildiigii iizere, sirketlerin adlar1 «Millls unva.
niyle baslamaktadir. Halbuki, Tablo : IIT de ise, Mesrutiyet Inkilabin-
dan Bhlkan Harbi'ne kadar olan siire icindeki yerli sirketler de «Os.-
manl» unvaniyle bashyordu. Aradaki farktan da ¢ikan manaya gore,
milli ekonomi ceryanlarmin Birinci Diinya Savasi’nda, daha belirli bir
sekle girdigi, acik bir surette anlasilmaktadir.

Bundan baska, harp ekonomisi (25) sartlarina gore, halkin  belli
basgh ihtiya¢ maddelerini saglamak amaciyle, cok sayida «Milli» unvam
altinda sirketler kurulmustu. Bu organizasyon, normal piyasa sartlari-
na bagll’ olmaktan zivade, Ittithat ve Terakki partisinin zorlamasiyle
meydana getirilen bir organizasyondi. Biinyevi tesekkiilii itibariyle, za-
manin iktidar partisinin desteklemesi. suretiyle piyasada esya fiyatlar:
lizerinde nazim rol oynamak vazifesini de iizerine almis bulunuyordu.
Bu organlar sunlardir :

1) 1lk olarak, Milli Kantariye Sirketi kurulmustur. Bu sirketin
sermayesi, 250.000 lira idi. istanbul bakkallari, bu sirkete hissedar ola-
tak kaydolunmuslardi. Bu miiessesenin gayesi seker, yag, pirin¢ ve kah-
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ve gibi yiyecek maddeleri toptan satin alarak bakkallara ddilane bir su-
rette dagitmaktan ibaretti.

2) Milli Kantariye Sirketinden baska, Anadolu Milli Mahsulat
Sirketi de kurulmustu. Bu yeni miiesseseye, Konya, Afyonkarahisar ve
Ankara'nmin zahire tacirleri hissedar olarak katilmis bulunuyorlardi. Sir-
ketin sermayesi ise, 250.000 liradan ibaretti.

3) Ugiincii sirkette Ekmekgiler Sirketi idi. Sermayesi 100.000 lira
olup Istanbul'un maruf firmecilari, bu miiessesenin kurucular1 arasinda
bulunuyordu. Sirkete katilanlar, hisselerinin karsihgi olarak tediye ede-
cekleri paranm bir kismini, un fiyatlarina yapilan zamlarla temin et-
mislerdir. Biitiin bu sirketlerin basinda, ittihat ve Terakki Partisi’nden
Kemal Bey (Kara Kemal lakabiyle anilirdi). Gece giindiiz bu sirketlerin
muameleleriyle mesgul bulunuyordu. Bu bakimdan, bu sirketlere, «Ka-
ra Kemal Sirketleri» de denilmekteydi. Bu sirketlere paralel olarak,
birgok esnaf cemiyetleri de organize edilmigti. Bunlar da, Kemal Beyin

kontrolii altinda ve Milli Ekonomi cevresi icinde faaliyet gostermek-
diler.

SONUC :

Birinci Diinya Savagl sona erdigi zaman, harptan sorumlu olan it.
tihat ve Terakki Partisi tasfiyeye ugramis, ve partinin yiiksek kademe-
lerinde bulunan idarecileri ve devlet adamlar1 Ortadan kaybolmuslarda.
Miitarekede ise, Otedenberi bu partiye muhalif olan Hiirriyet ve itilaf
Partisi, yukarida adi gegen Milli sirketleri, yolsuzluk yuvasi olarak ka-
bul ul etmis ve bu muesseselen tasfiyeye tabi tutmustur. Yukarida belirt-
tigimiz gibi, bu organlar, harp ekonomisi ‘icaplarina gore teskil edildi-
&i icin fonk51yonlar1 da_kalmamisti. Zira, Istanbul piyasasi, harp eko-

nomsmden serbest piyasa rejiminin sartlarina_ 1nt1bak etmis bulunu-
yordu

Ote yandan, yukarida bahsettigimiz, gibi, Anadolu'nun cesitli bol-

gelerinde kurulan milli sirketler ve mahalli bankalar da, miitareke dev-
resmm—fs_fl_liﬁrsuhg ve huzursuzlugu icinde, buyumeye nnkan bulama-
mis, bulunduklar1 cevrede sikisip kalmlslardlr Zira, yabanc1 piyasalar-
mday, vejetalin yag ithalat1 1mkanlar1 artmis, eskiden ol-
dtigTj | gibi, piyasaya, milli sirketlerden ziyade, kozmopolit unsurlar ha-
kim ohnu§tur Bu sartlar karsisinda, bahis konusu ettigimiz sermaye
slrketlermm gehsmesine imkan gorulememlstlr 1918 wyilindaki durum

boyleydi.
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1 — Mecelle. Iktisadi Ara§tumalar Enstitiisit yaymlarmdan. Yil: 1952

KAYNAKLAR

\

2 — Devlet Istatistik Yilig1 1966

3 — Tiirkiye Smai Kalkimma Ban%kas: 17. hesap yih raporundan Yil: 1966

4 — Sirketi Hayriye ve Bogazici tarihce. Yil: 1914

5

6

ki

8 — Kastamonu Vilayeti Salnamesi Yil

9 — Diyarbakwr Vilayeti Salnamesi Yil: 1896

Cevdet Pasa ve zamam. Fatma Aliye Yil : 1911

Mecelle-si Umuru Belediye. Sayfa 748-768 Cilt :

1 Y1

: 1922

Aksehir. Tarih ve Turistik Kiavuz. Sayfa 230 Yil : 1945

: 1896

10 — 50 yillke Oda hayati. istanbul Ticaret Odasi yaymlarmdan, Hakki Nezihi.

11 — Istanbul Menkul Kiymetler ve Kambiyo Borsasmm

12 — 50 yilik Oda hayatmdan. Sayfa: 28, Yil: 1932 Hakk: Nezihi.
i3 — Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 100. -yildoniimiine ait biilteni.

14 — ibret gazetesi. 3. Haziran 1872 tarihli sayisindan

Yil

: 1966

100 yilina ait biilkeninden.

15 — Ilm- Servet-i Milel. Sakizli Ohannes Pasa Yil: 1881.

16 — Mecelle-i Umur-u Belediye. Osman Nuri Sayfa. 769 Yil : 1922

17 — istanbul Menkul Kiymetire Borsas: 100 yilina ait biiltenden

18 — Borsa rehberi. Istanbul Esham ve Tahvilit ve Kambiyo borsasi
s 1928.

19 — Mecellei Umur-u Belediye Osman Nuri iase bahisleri Yil: 3922.
20 — Aym eserden
21, — Ticareti Umumiye Dergisi. Sayi: 39 Yil: 1918

22 — Ayn 1 dergiden.

Yil

23 — Aym dergi sayr : 37.

24 — Aym dergi sayr :

21

25 — Mecellei Umur-u Belediye, Milli sinketler bahisleri
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BIR iZAH

Tiirkiye'deki sermaye sirketlerinin tarihi seyri hakkinda bir fikir
verebilmek maksadiyla, vilayet salnameleri ve cesitli dergiler gibi yayimn-
lanmig eserler iizerinde durabildik. Bunlarin disinda olmak iizere, merhum
Osman Nuri Ergin’in Istanbul sehrinin cegitli boliimlerine ait zengin tari-
hi kaynaklar1 ihtiva eden Becellei Umur-u Belediyenin 1. cildinden cok
faydalanmis bulunuyoruz. Bu yayinlanmis eserlerden baska, yazma vesi-
kalar iizerinde de arastirmalar yapilmus olsayar daha cok bilgilere sahip

olacaktik. Acaba gecmis zamanlara ait iktisadi raporlar ve kanun tasari-
lar1 nerede bulunuyor?

Vaktiyle bu konular hakkinda Talim Tebriye Reisi Thsan Sungu Bey-
den aldigim bilgilere gore, simdiki Ticari ve ITktisadi Ilimler Akademi-
sinin alt katinda, iktisat tarihine at arastirmalara yararli olabilecek
sandiklar dolusu vesikalar bulunmaktadir. (Bilindigi gibi adi gegen Aka-
deminin bulundugu bina Osmanli Imparatorlugunun son giinlerine ka-
dar Ticaret ve Ziraat Nezaretiydi.) Bu gibi vesikalar sandiklarimdan ¢i-
karilarak bir arastirma merkezinde toplanacak olursa, tarihi inceleme-
lere daha ziyade imkan hasil olacagina siiphe yoktur.
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