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Tirkiye ekonomisi giderek derinlesen bir ekonomik kriz yasiyor. Sermayedar sinifin belirli kesimleri
bu krizden etkilenmiyor; tam tersine bu kriz sayesinde gelir ve servetlerini artiriyor. Gayrisafi yurt igi
hasilada 2021 yilinda yasanan artis, hem gegen yilki olumsuzluklarin bir dlglide asildigini gosteriyor,
hem de sermayenin belirli kesimlerinin artan karlarini yansitiyor. Ozellikle birikimlerini dévize yatirmis
olanlar, Turk Lirasi’'nin sirekli deger yitirmesi karsisinda son derece memnunlar. Bankalardaki doviz
hesaplarinin toplam mevduat icindeki payinin yariyi coktan gegmis olmasi, bu kesime iligkin bir ipucu
veriyor.

Son ginlerdeki yazilarimda da belirttigim gibi, Tlrkiye’de ekonomik krizlerin en 6nemli nedeni,
Turkiye ekonomisinin kazandigindan daha fazla doviz harcamasidir.

AKP iktidarinin ilk yillarinda bu soruna ¢6ziim olarak, asiri degerli Tiirk Lirasi politikasi izlendi. Bir
zamanlar 1 ABD Dolarinin Tiirk Lirasi karsihgl 1,18 TL kadardi. Tirk Lirasi’nin deger kazandigi siirecte,
yurtdisindan tlkemize sicak para akimi oldu. Tirkiye'ye Dolar getirip, Turk Lirasi’na cevirip, bankaya
yatiran veya devlet tahvili ya da hazine bonosu alan, TL'nin degerlenme siirecinde parasini yeniden
Dolara gevirdiginde biylk paralar kazandi. Bu uygulama Tirkiye’'nin doviz ihtiyacini karsiladi; ancak
ithalati da patlatti ve ucuz ithal Griinler nedeniyle Tirkiye’de cesitli sektorlerin biylk darbe yemesine
yol acti. Ancak bodylece enflasyon orani dislrildl, insanlar ucuz ithal Grlnlerden alarak,
hayatlarindan memnun kaldi. Enflasyon orani dislince devletin bor¢glanmada 6dedigi faiz de azaldi.
Halbuki 2003 yili 6ncesinde devletin vergi gelirlerinin ¢ok biylk bolimi ve biitgcenin 6nemli bir
bolimi faiz 6demelerine gidiyordu. Devletin faiz harcamalari azalinca, kamu kesiminde yeni istihdam
yaratildi; devletin sosyal yardimlari artirildi. Hizla gergeklestirilen 6zellestirmelerden elde edilen
onemli miktardaki gelirin bir bolimi de bu amagla kullanilabildi. Bu arada da tiiketici kredileri ve
kredi karti kullanimi yayginlastirildi; insanlar, gelecekte elde edeceklerine inandiklari gelirleri (disik
faizle) pesin olarak harcayabildi. Boylece, saglikli bir temele dayanmasa ve bir siire sonra (lke
ekonomisi agisindan ciddi sorunlar yaratacak olsa da, insanlarin hayat standardi yikseldi. Bu
uygulamalarla AKP’nin halkimiz igindeki destegi ve oylari artti.

Ancak son yillarda bu politikada deniz bitti.

Baska gelismelere de bagli olarak yeni bir yola girmis bulunuyoruz.

Uygulanan politikalarin amacinin tretimi ve istihdami artirmak oldugu ifade ediliyor.

Burada sorulmasi gereken iki soru var?

Yeni politika Tarkiye ekonomisini bugtin icinde bulundugu ¢ikmazdan kurtarabilir mi?

Uygulanmasina baslanan politikanin faturasini hangi toplumsal sinif 6deyecek? Bu politika, ister
basarili olsun, ister basarisiz, is¢i sinifi agisindan ne getirecek?

Once uygulanmasina baslanan politikaya bakalim.

Sorun, Turkiye'nin doéviz ihtiyacinin karsilanmasi. Turkiye, kazandigindan daha fazla doviz
tiketiyor. Bu durum, Tirkiye’'nin disa bagimliligini artiriyor. Eski politikalarla ekonomiyi ¢evirmenin
artik mimkin olmadigi bir duruma geldik. Bu kosullarda, ne yapiliyor? Bunlarin basari sansi ne kadar?

Gundemdeki yeni politikanin 6zl ve Ozeti su: Tirk Liras’'nin degeri duslrilecek. Boylece (1)
Turkiye’'ye gelen turist sayisi artarak doviz kazandiracak; (2) Turkiye’de Uretilen Griinler Dolar ve Euro
bazinda ucuzlayacagindan, Tirkiye’nin ihracati artacak ve doviz kazanacagiz (bu arada tiiketim mallari
ithalati azalacak); (3) Tirkiye’de yatirim yapmak ucuzlayacak ve yabanci sermaye, sicak para olarak
degil, yatinm amaciyla Tirkiye’ye gelecek, hem déviz kazandiracak, hem istihdam yaratacak.

Anlasildigl kadariyla yeni strateji bu.

Peki, bu stratejinin basari sansi ne kadar?

Turk Lirasi’'nin degeri eski donemde kararli bir bicimde artirilmisti; simdi kararli bir bicimde
disdrdltuyor. Sayin Cumhurbaskani’nin ve diger bazi yetkililerin faize iliskin agiklamalari da bu sireci
bilingli bir bicimde tesvik ediyor.



Turkiye’de birgok Urliin ve girdinin fiyati Dolar ile belirleniyor veya ondan etkileniyor. Tirk
Lirasi’'nin degeri stirekli olarak disurilince, enflasyon orani artiyor ve artacak. Bunun etkilerinin ne
olmasi bekleniyor?

iktidarin hesaplarina gére, Covid-19 sonrasinda uluslararasi tasimacilik maliyetleri cok artti. Bu
kosullarda, Cin Halk Cumhuriyeti’'nin lretip sattigi Grlinlerin Tirkiye’de Uretilebilme olasiligi da
ylkseldi. Cin’de isglicii maliyetlerinin arttigi kosullarda, Tirkiye’de isglici maliyeti yeterince
duslrulebilirse, Cin’in teknoloji avantaji etkisiz kilinarak, “tedarik zincirleri”nde zedelenen halka
Turkiye’de tamir edilebilir; Tirkiye bazi Urinlerde ihracatini artirabilir. Ancak bunun 6nkosulu,
Turkiye’de isglici maliyetinin ve Ucretlerin diistrilmesi.

isglici maliyetini iki tirli dusirebilirsiniz. Birinci yéntem, gelir vergisinin ve sosyal giivenlik
primlerinin (is¢i ve isveren payi) azaltilmasi, isverenlere istihdama dayali bazi tesviklerin verilmesidir.
ikinci yontem, iscilerin Ucretlerinin ve yan 6demelerinin dusiriilmesi ve/veya iscilerin is
yogunlugunun artirilmasidir; isci somiriisinin daha da yogunlastiriimasidir.

Bunlar gerceklestirilebilirse, Tiirkiye’nin ihracati artacak, doviz sikintisi sorunu bir 6l¢lide de olsa
¢Ozilecektir.

Ancak simdiye kadarki uygulama bu politikanin pek basarili olamayacagini gésteriyor. Tlrkiye'nin
ithalatinin yaklasik ytzde 90’1 yatirnm mallari ve ara mallarindan olusmaktadir. TL deger yitirdikce,
ithal girdi maliyetleri artmaktadir. Tlrkiye’den mal alan sirketler, Tirkiye’deki gelismeleri yakindan
izlediklerinden, Tirkiye’de isglici maliyetindeki dustsleri dikkate alarak daha disik fiyat
vermektedir. ihracat ancak fiyatlarin daha da disiiriilmesiyle miimkiin olabilecektir.

Bazi Uriinlerde Cin’in yerini alabilmek gegici bir siire icin mimkin olabilir; ancak orta vadede
bunun bir garantisi yoktur.

Asiri degerli Tirk Lirasi politikasinin uygulandigi donemde Tirkiye’ye gelen yabanci sermayenin
(veya yurtdisina kagirilmis yerli sermayenin Turkiye’ye yabanci sapkayla getirilen boliminiin)
oncelikli amaci, kisa vadede buyik karlar elde edip, aninda ¢ekip gidebilmekti. Bunu bir dénem
basardilar. Simdi uygulanan politikanin amaci, Tirkiye’yi yabanci sermaye yatirimlari igin ¢ekici hale
getirmek. Yabancilar Tirkiye’de eskiden beri var olan bazi sirketleri satin aliyor. Yeni yatirrm yapan
pek yok, ancak yatirim yapacaklari umuluyor. Ucuz Tiirk Lirasi sayesinde ucuzlayan Tirk sirketlerinin
boylece daha kolay pazarlanabilecegi ve Tirkiye’'nin doviz sorununa ¢6ziim bulunabilecegi
disindluyor. Gergekten yatirim yapan olursa da, istihdamda artis saglanacaktir.

Turk Lirasi’'nin hizh bir bicimde deger yitirmesi, Tirkiye’yi yabanci turistler icin daha da cekici hale
getirebilir. Duslrilen isglci maliyetleri de bu silirece katkida bulunacak. Buglinki kurlarla,
Almanya’da, Fransa’da, Belcika’da, ABD’de diizglin bir lokantada bir 6giin yemege 6denecek parayla
Turkiye’de iyi bir tatil kdylnde hersey dahil bir glin kalmak mimkin. Amaclanan, artirilacak turizm
gelirleriyle doviz ihtiyacinin karsilanmasi.

Ancak Covid-19 ve Tirkiye'nin diger bazi Ulkelerle yasadigi sorunlar dikkate alindiginda, bu
politikanin da ne kadar etkili olacagi kuskulu.

Bu siirecte Merkez Bankasi’'nin politika faizinin indirilmesinin tlkede genel faiz oranlari Gzerindeki
etkisi de tartismali.

Merkez Bankasi bu orani ne kadar indirirse indirsin, piyasada olusan faiz orani ¢ok farkl.
Turkiye’nin uzun vadeli borglanmasinda Ulke icinde 6dedigi faiz orani da Merkez Bankasi’nin politika
faizi oranindan ¢ok daha yiiksek. Ozel bankalar mevduata 6dedigi faizlerini diisiiriiyor, ancak verdigi
kredilerin faizlerini diisirmiyor. Ekonomik biylimede bir dénem onderlik yapan insaat sektori, 2021
yili icinde ciddi bir gerileme yasiyor. Kamu bankalari, siyasi karar uyarinca, 6zellikle insaat sektoriini
canlandirabilmek amaciyla, distk faizli konut kredilerini (zarar etmeyi goze alarak) uyguluyor ve
insaat sektorlinid yeniden canlandirmaya calisiyor. Ancak devletin borglanmasinda 6dedigi faiz orani
surekli olarak artiyor.

2000'li yillarda devletin 6nemli gelir kaynaklarindan biri, 6zellestirmelerdi. Buglin 6zellestirilecek
fazla bir varlik kalmadigindan, bu kaynagin da biyilk 6l¢clide kurudugundan ve iktidarin elindeki
olanaklari daha da sinirlandirdigindan s6z edebiliriz.

Diger taraftan, Tlirkiye ekonomisinde yasanan istikrarsizliklar, Tirkiye’nin uluslararasi piyasalarda
borclanirken 6dedigi faiz oranini ¢ok ylikseltiyor. Kamu kesiminin dis borclarinin sirekli arttigi



kosullarda, devlet bitcesinden dis kredilerin faizi icin 6denecek miktar giderek artiyor. Ayni durum,
enflasyonla birlikte yikselen piyasa faizinin devlet bitgesi tGizerindeki yliki acisindan da gecerli.

Tum bu olgular dikkate alindiginda, uygulanmaya baslandig belirtilen yeni ekonomi stratejisinin
Tirkiye ekonomisini dlizliige ¢ikarma olasiligl pek gozikmiyor.

Bu stirecin is¢i sinifi Gzerindeki etkileri ve is¢i sinifinin olasi tepkilerini de yarinki yazimda ele

alacagim.



